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IMPLIKACIJE BILANSNOG TRETMANA GUDVILA
NA POUZDANOST FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Rada Stojanovi¢ Apstrakt:
Razlike u primeni regulatornog okvira koji se odnosi na gudvil, kako na globalnom, tako i na naci-
onalnom nivou, imaju za posledicu neadekvatno prezentovanje gudvila u finansijskim izvestajima,

Savez ratunovoda i revizora Srbije, $to uzrokuje umanjenje njihove pouzdanosti, odnosno povecanje rizika od prihvatanja informacija

Beograd, Srbija datih u finansijskim izve$tajima. Pored rizika svojstvenih inicijalnom identifikovanju i priznavanju
gudvila, obezvredenje gudvila zbog razlika u racunovodstvenim politikama izvestajnih entiteta,
Cesto predstavlja znacajan izvor umanjenja pouzdanosti finansijskih izvestaja. U radu se ukazuje na
bilansni tretman gudvila zasnovan na aktuelnim Medunarodnim standardima finasijskog izvesta-
vanja, prevashodno MSFI 3, MRS 36 i MRS 38, kao i na potencijalne rizike u pogledu objektivnosti
bilansa, na osnovu kojeg se donose odredene poslovne odluke, ¢ime se rizik prenosi na poslovanje
donosioca odluka.

Klju¢ne reci:
gudvil, priznavanje, vrednovanje, obezvredenje, poslovna kombinacija, jedinica koja generise gotovinu.
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Gudpvil ¢ini fer vrednost o¢ekivane sinergije i drugih koristi od poslovne kombina-
cije, poput neto imovine stecenog entiteta i neto imovine sticaoca. Sinergetski efekat
kombinovanja neto imovine sticaoca i ste¢enog entiteta treba da omogu¢i visu stopu
prinosa u odnosu na odvojenu upotrebu imovine sticaoca i stecenog entiteta. U smislu
navedenog, on ¢ini poslovnu vrednost entiteta koja se u francuskom jeziku oznacava
kao fonds commercial; u nemackom jeziku se za isti pojam koriste dva termina: ges-
chaftwert i firmenwert; dok engleski jezik, odnosno anglosaksonska literatura koristi ter-
min goodwill koji je kao takav postao opste prihvacen. Gudvil je kao oblik nematerijalne
imovine u teorijskoj i stru¢noj ra¢cunovodstvenoj literaturi definisan na razlicite nacine,
a jedna od definicija sadrZana je u smernicama MSFI 3 - Poslovne kombinacije. Prema
navedenoj definiciji gudvil predstavlja iznos koji je sticalac platio ocekujuci buduce
ekonomske koristi od sredstava koja se ne mogu odvojeno identifikovati niti priznati.
On predstavlja preostali trosak poslovne kombinacije, nakon priznavanja prepoznatljive
imovine, obaveza i potencijalnih obaveza stecenog entiteta. Gudvil stecen u poslovnoj
kombinaciji predstavlja razliku izmedu troskova sticanja i ste¢ene neto imovine, ¢ija
svrha je u oc¢ekivanim ekonomskim koristima.

Prema tome, gudvil predstavlja imovinu koja se ne moze samostalno identifikova-
ti, uslovljen je internim (sposobnost menadzmenta, efikasnost i lojalnost zaposlenih,
tehnicko-tehnoloska superiornost, fleksibilni poslovni procesi, trgovacka marka sigur-
nost nabavki, liste kupaca, lokacija poslovanja i sli¢no) i eksternim ¢iniocima (trzi$ni
odnosi, polozaj entiteta na finansijskom trzistu, odnosi sa drzavnim organima i sli¢no),
Korespondenciia i identifikuje se isklju¢ivo u poslovnoj kombinaciji ostvarenoj na trzistu kapitala. Pre-
Rada Stojanovi¢ ma aktuelnoj medunarodnoj regulativi, interno stecen gudvil se ne moze priznavati

kao imovina, s obzirom da bi bilo tesko utvrditi troSkove njegovog pribavljanja, te bi
e-mail:

nall. direktno uklju¢ivanje u imovinu, odnosno bilans entiteta moglo znacajnije da ugrozi
stojanovicr@srrs.rs

opstevazece ra¢unovodstvene postulate.
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Buducdi da se saglasno smernicama (MSFI 3 - Poslovne
kombinacije i MRS 38 - Nematerijalna ulaganja), moguénost
nastanka gudvila javlja prilikom poslovne kombinacije', kada
je iznos troska poslovne kombinacije veci od fer vrednosti
steCene neto imovine; kao i prilikom pribavljanja uceséa u
zavisnom entitetu, kada je iznos ucesca veci od srazmernog
iznosa fer vrednosti neto imovine zavisnog entiteta, iskaziva-
nje gudvila vrsi se u pojedina¢nim finansijskim izvestajima
entiteta sticaoca u poslovnoj kombinaciji ili u konsolidova-
nim finansijskim izvestajima mati¢nog pravnog lica, §to je
prikazano Tabelom 1.

Tabela 1. Osnov nastanka, vrednovanje i prezentovanje gudvila

Regulativa na

Osnov nastanka Iskazivanje osnovu koje
gudvila gudvila se vrsi vred-
novanje
Poslovna kombinacija, U pojedinacnim MSFI 3
pripajanje, spajanje izvestajima Odeljak 19
sticaoca MSFI za MSP
Trosak poslovne Pravilnik za
kombinacije > od fer mikro i druga
vrednosti steene neto pravna lica?
imovine
Investicija u zavisni U konso- MSFI 3,
entitet lidovanim MRS 27 i
izvestajima koje  MSFI 10°

Iznos uceséa > od
srazmernog iznosa fer
vrednosti neto imovine

zavisnog entiteta

sastavlja mati¢ni
entitet

Poslovna kombinacija, u smislu MSFI 3, moze da obu-
hvati sledece transakcije u kojima sticalac stice poslovanje®:

1 Poslovna kombinacija u smislu MSFI 3 je transakcija ili drugi do-
gadaj u kojem sticalac sti¢e kontrolu nad jednim ili vise poslova-
nja. Statusne promene koje imaju tretman poslovne kombinacije
definisane smernicama MSFI 3 su pripajanje, spajanje i izdvajanje,
ukoliko su ispunjeni uslovi kontrole.

2 Pravilnik o nalinu priznavanja, vrednovanja, prezentacije i obelo-
danjivanja pozicija u pojedinacnim finansijskim izvestajima mikro
i drugih pravnih lica (“SL. glasnik RS”, br. 118/13 1 95/14 - Pravilnik
za mikro i druga pravna lica) u ¢l. 13, st. 1 i st. 7, upucuje na to da
se kupovinom steceni gudvil smatra nematerijalnom imovinom
i da se interno steceni gudvil ne priznaje kao nematerijalna imo-
vina. Na priznavanje, vrednovanje i obezvredenje gudvila prime-
njuje se ¢lan 6. stav 3, koji upucuje na primenu MSFI za MSP.

3 Mati¢na pravna lica koja imaju obavezu da sastavljaju konsoli-
dovane finansijske izvestaje, prema ¢lanu 20. Zakona o racuno-
vodstvu (“SL. glasnik RS”, br. 62/13) imaju obavezu da primenjuju
MSF]I, dakle nezavisno od veli¢ine nemaju mogu¢nost da prime-
njuju MSFI za MSP, niti Pravilnik za mikro i druga pravna lica.

4 Poslovanje je integrisani skup aktivnosti i imovine (sredstava) ko-
jima se upravlja sa ciljem ostvarivanja dobiti, sniZavanja trogko-
va ili ostvarivanja drugih ekonomskih koristi vlasnika, odnosno
ucesnika u poslovanju. Ako steena imovina ne predstavlja poslo-
vanje, sticalac obuhvata transakciju sticanja kao sticanje imovine
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kupovinu kapitala jednog entiteta od strane drugog
entiteta;
¢ kupovinu celokupne neto imovine drugog entiteta;
¢ preuzimanje obaveza drugog entiteta i konverziju u
kapital, uz nastanak mati¢no-zavisnog odnosa;
+ kupovinu dela neto imovine drugog entiteta;
+ osnivanje novog entiteta radi kontrole entiteta koji su
se spojili u jedan entitet;
¢ restruktuiranje jednog ili vi$e entiteta koji se kombi-
nuju.
Racunovodstveni tretman za poslovnu kombinaciju je
metod kupovine koji podrazumeva da:

¢ sticalac priznaje sredstva, obaveze i potencijalne oba-
veze (pod uslovom da se njihova fer vrednost moze
pouzdano odmeriti) ste¢enog entiteta, po fer vredno-
sti;

¢ postojeca sredstva i obaveze entiteta sticaoca nisu
predmet vrednovanja na osnovu poslovne kombina-
cije;

+ sticalac vrsi placanje vlasnicima entiteta koji prestaje
da postoji, u vidu materijalne imovine, nematerijalne
imovine, nov¢anih sredstava ili vr$i izdavanje novih
akcija, odnosno udela koje ustupa vlasnicima stece-
nog entiteta.

Gudvil, kao preostali tro$ak poslovne kombinacije (Sha-
lev, 2009), nakon priznavanja fer vrednosti prepoznatljivih
sredstava, obaveza i potencijalnih obaveza stecenog entiteta,
nastaje samo kada je trosak poslovne kombinacije - trosak
sticanja® (fer vrednost emitovanog kapitala sticaoca, uve¢ana
za trogkove koji se direktno pripisuju poslovnoj kombinaciji)
veci od neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava i obaveza®
(razlika izmedu priznatih sredstava i obaveza). Troskovi koji
nastaju sa ciljem ostvarivanja poslovne kombinacije sticaoca
(savetodavne usluge, pravne, ratunovodstvene usluge, uslu-
ge procenjivanja i druge profesionalne usluge, opsti admini-
strativni troskovi) saglasno smernicama MSFI 3 predstavljaju
rashod perioda u poslovnim knjigama sticaoca.” Medutim,

u skladu sa drugim odgovaraju¢im standardima, u zavisnosti od
prirode konkretne imovine.

5 TroSak sticanja moze biti izrazen i drugom imovinom datom u
poslovnoj kombinaciji u zamenu za neto ste¢enu imovinu (nov¢a-
na sredstva, stalna materijalna ili nematerijalna imovina).

6 U suprotnom, kada je uce$ée sticaoca u neto fer vrednosti pre-
poznatljivih sredstava, obaveza i potencijalnih obaveza vece od
troska poslovne kombinacije, postoji razlika koja se priznaje kao
prihod od povoljne kupovine u bilansu uspeha (ukoliko ova razli-
ka ne predstavlja posledicu greske u procenjivanju, $to se utvrduje
naknadnom proverom nacina procenjivanja imovine, obaveza i
potencijalnih obaveza ste¢enog entiteta i troska poslovne kombi-
nacije).

7 Izuzetak u vezi sa troskovima sticanja predstavljaju izdaci koji su
nastali emitovanjem i registrovanjem duznickih hartija od vred-
nosti, ako su troskovi sticanja u obliku izdavanja akcija, ili ako su
u pitanju transakcioni troskovi vezani za akcije koje su kod prav-
nog lica primaoca akcija klasifikovane kao hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju, u tom sluc¢aju primalac akcija moze da
ukljudi transakcione troskove u fer vrednost akcija.



smernice MSFI za MSP ukazuju da se direktni izdaci uklju-
¢uju u trosak poslovne kombinacije, ¢ime direktno uvecavaju
gudvil nastao u poslovnoj kombinaciji. Ukoliko se sticanje u
poslovnoj kombinaciji odvija u fazama, sticalac ponovo od-
merava svoje uce$¢e u kapitalu steCenog entiteta po fer vred-
nosti i na osnovu toga priznaje prihode ili rashode u rezultatu
u skladu sa MSFI. U skladu sa Odeljkom 19. MSFI za MSP,
sticalac odmerava troskove poslovne kombinacije, tako $to
za svaku fazu odmerava fer vrednost troskova poslovne kom-
binacije iskazane po fer vrednosti i na kraju sabira troskove
nastale u svim fazama.

Imajudi u vidu ¢injenicu da kontrola predstavlja ovlasce-
nje za upravljanje finansijskim i poslovnim politikama odre-
denog entiteta ili poslovanja, radi sticanja koristi obavljanjem
njegovih aktivnosti, nije neophodno da transakcija sticanja
bude zakonski zavrsena ili zakljucena pre nego §to sticalac
stekne kontrolu®. Prema tome, metod kupovine se prime-
njuje od datuma sticanja konrole i zapocinjanja realizacije,
nezavisno od toga da li je formalno sprovedena do kraja. U
skladu sa tim, priznavanje gudvila je neposredno uslovljeno
priznavanjem neto imovine. Sto je fer vrednost neto imovine
pribliznija trosku poslovne kombinacije, vrednost gudvila je
niza i obrnuto (Milicevié, 2000).

U poslovnim kombinacijama moze da se dogodi da odre-
dena nematerijalna imovina (zastitni znak, trgovacko ime,
brend, robna marka, formule, recepti, tehnoloska stru¢nost,
projekti vezani za razvoj, internet domen’) nije bila priznata u
poslovnim knjigama pravnog lica, jer nije ispunjavala uslove
priznavanja zahtevane smernicama MRS 38, iako je ispunja-
vala uslove priznavanja kod pravnog lica sticaoca.

Uslovi priznavanja nematerijalne imovine u skladu sa
smernicama MRS 38 su:

¢ da se nematerijalna imovina moze identifikovati (da

je odvojiva),

+ da se pouzdano moze odmeriti njena vrednost,

¢ da se povodom njene upotrebe oc¢ekuju buduce eko-

nomske koristi u periodu duzem od godinu dana.

Ukoliko su ispunjeni navedeni uslovi, priznavanje takve
imovine kod sticaoca imace za posledicu priznavanje gudvila
u manjem iznosu, nego $to bi to bio slu¢aj da nematerijalna
imovina koja nije priznata kod pripojenog pravnog lica nije
priznata ni kod sticaoca.

Prilikom priznavanja imovine i obaveza od strane sticao-
ca, odnosno prilikom utvrdivanja troska sticanja, treba sagle-
dati da li entitet koji se pripaja ima odloZena poreska sredstva
koja se mogu preneti, odnosno priznati u poslovnim knjiga-
ma sticaoca, u skladu sa smernicama MRS 12- Porez na dobi-
tak. Uslov za njihovo priznavanje je da sticalac o¢ekuje da ¢e
u narednom periodu imati oporezivi dobitak na osnovu kojeg
¢e modi da koristi odlozena poreska sredstva. Ispunjenje na-
vedenog uslova imace za posledicu prenos odlozenih pore-

8 MSFI 3, paragraf 39.
9  Ukoliko je ispunjen ugovorno-zakonski kriterijum.
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skih sredstva na sticaoca'. Njihova vrednost direktno utice
na vrednost gudvila: ako je vrednost prepoznatljive imovine
(ukljucujuci i odlozena poreska sredstva) veca, bice manja
razlika izmedu troska sticanja i fer vrednosti neto imovine,
pa ¢e i vrednost gudvila biti manja.

Pocetno priznavanje gudvila. U vezi sa pocetnim pri-
znavanjem gudvila razlikuje se priznavanje u pojedina¢nim
finansijskim izvestajima sticaoca prilikom statusne promene
i priznavanja gudvila u konsolidovanim finansijskim izvesta-
jima koje sastavlja mati¢no pravno lice na osnovu sticanja
uce$ca u zavisnom pravnom licu.

a) Pocetno priznavanje gudvila, kao sredstva ste¢enog u
poslovnoj kombinaciji prilikom statusne promene, u
pojedina¢nim finansijskim izve$tajima sticaoca, vrsi
se po njegovoj nabavnoj vrednosti, koja predstavlja
razliku izmedu troska poslovne kombinacije i u¢esca
sticaoca u neto fer vrednosti prepoznatljive imovine,
obaveza i potencijalnih obaveza.

b) Priznavanje gudvila, kao sredstva, prilikom pribavlja-
nja ucesca Cija posledica je mati¢no-zavisna vrsi se po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja razliku izmedu
srazmerne vrednosti neto imovine (kapitala) zavisnog
pravnog lica i u¢es¢a u kapitalu mati¢nog pravnog lica.
Navedeno priznavanje vrsi se isklju¢ivo u konsolido-
vanim finansijskim izves$tajima koje sastavlja mati¢no
pravno lice.

Vrednovanje gudvila nakon inicijalnog priznavanja.
Posle pocetnog priznavanja, sticalac vrednuje gudvil stecen
u poslovnoj kombinaciji po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (Elliot & Elliot,
2005). U skladu sa smernicama MSFI 3, gudvil stec¢en u po-
slovnoj kombinaciji se ne amortizuje, ve¢ sticalac ima obave-
zu da jednom godisnje ili cesce testira njegovo obezvredenje,
ukoliko promenjene okolnosti ukazuju na to da je moglo da
dode do obezvredenja, prema smernicama MRS 36. Naknad-
no vrednovanje gudvila, u smislu Odeljka 19 MSFI za MSP"!,
podrazumeva vrednovanje po nabavnoj vrednosti, umanje-
noj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke usled
umanjenja vrednosti. Stopa za obra¢un amortizacije gudvila
se utvrduje na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja.
Ukoliko gudvil ne moze pouzdano da se proceni, entitet tre-

10 Primer odlozenih poreskih sredstava, koja mogu biti priznata u
poslovnim knjigama sticaoca kao prepoznatljiva imovina, mogu
da budu odlozena poreska sredstva priznata na osnovu neisko-
ri$¢enih, odnosno prenetih poreskih gubitaka, ukoliko sticalac
procenjuje da ¢e u narednom periodu imati osnov za priznava-
nje odlozenih poreskih sredstava. Pri tom, priznavanje odloZenih
poreskih sredstava u poslovnim knjigama sticaoca nije uslovljeno
prethodnim priznavanjem istih odlozenih poreskih sredstava u
poslovnim knjigama pripojenog entiteta, koji nije imao osnova za
njihovo priznavanje (nije postojala izvesnost da ¢e se u narednom
periodu ostvariti dobitak po osnovu ¢ijeg oporezivanja se moze
iskoristiti preneti poreski gubitak).

11 Pravilnik za mikro i druga pravna lica odredbama ¢l. 6. upucuje
da na sva pitanja koja nisu definisana njime treba da se primeni
MSFI za MSP, pa se prema tome amortizacija gudvila obavezno
vr$i kod mikro i drugih pravnih lica.
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Tabela 2. Amortizovanje gudvila saglasno aktuelnim regulatornim okvirima

MSFI MSFI za MSP

Pravilnik za mikro i druga

pravna lica Direktiva 2013/34 EU

Gudvil se amortizuje
najduze u periodu od
10 godina

Gudvil se ne amor-
tizuje

Gudyvil se amortizuje
u periodu ne kra¢em
od 51ine duzem od
10 godina

Gudvil se amortizuje
najduze u periodu od
10 godina

ba da pretpostavi da korisni vek trajanja iznosi deset godina,
$to znaci da gudvil treba da bude otpisan u roku od deset
godina. U pogledu amortizacije gudvila izraZena je odredena
divergencija u aktuelnim ra¢unovodstvenim regulatornim
okvirima, $to je prikazano Tabelom 2.

Prema tome, aktuelni regulatorni okvir na osnovu koga
se vrsi vrednovanje gudvila ukazuje da se nakon inicijalnog
priznavanja njegova vrednost ne moze povecati, ve¢ se moze
smanjiti po osnovu obezvredenja, i po osnovu eventualnog
obracuna njegove amortizacije.

ALOKACIJA GUDVILA NA JEDINICE
KOJE STVARAJU GOTOVINU

Opste pravilo, u vezi sa obezvredenjem stalne imovine,
jeste da se obezvredenje pojedina¢nih sredstava utvrduje
iskljucivo za sredstva ¢ija upotreba omogucava identifikaci-
ju relativno nezavisnih nov¢anih tokova. Buduci da gudvil,
kao oblik nematerijalne imovine, sam po sebi ne generise
gotovinske tokove nezavisno od drugih sredstava ili grupa
sredstava, njegovo obezvredenje se ne moze vrsiti u vidu po-
jedina¢nog sredstva, ve¢ se ono utvrduje preko jedinice koja
stvara gotovinu kojoj gudvil pripada. U smislu navedenog,
gudvil se na datum sticanja alocira na sve jedinice koje gene-
riSu gotovinu'? kod sticaoca ili grupe takvih jedinica za koje
se ocekuje da ¢e ostvarivati korist od sinergije sticanja, bez
obzira na to da li su druga stecena sredstva ili obaveze dode-
ljene toj jedinici ili grupi.

Ukoliko je gudvil alociran na jedinicu koja generise goto-
vinu, a entitet otuduje tu jedinicu, vrednost gudvila ukljucuje
se u knjigovodstvenu vrednost poslovanja koja se otuduje i
time utice na prihode, odnosno rashode koji nastaju po osno-
vu tog otudenja. U slucaju otudenja dela jedinice koja stvara
gotovinu, odmeravanje gudvila povezanog sa tim delom vrsi
se na osnovu relativne vrednosti dela koji se otuduje, i dela
jedinice koja stvara gotovinu koji ostaje u entitetu .

12 Svaka jedinica ili grupa jedinica na koju se alocira gudvil treba da:
predstavlja najniZi nivo u okviru entiteta, na kome se za potrebe
internog upravljanja vr$i praenje gudvila; ne bude veca od se-
gmenta poslovanja koji je odreden u skladu sa MSFI 8 -Segmenti
poslovanja.

13 MRS 36, paragraf 86, upucuje da to moze biti i neki drugi metod
za koji entitet proceni da bolje odrazava gudvil povezan sa otude-
nim poslovanjem.
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Ukoliko entitet vrsi reorganizaciju svoje izvestajne struk-
ture i pri tom menja sastav jedne ili viSe jedinica koje generisu
gotovinu, a na koje je alociran gudvil, gudvil treba da se rea-
locira u skladu sa izvrSenim izmenama. Ta ponovna alokacija
treba da se izvrsi kori$¢enjem odnosa relativne vrednosti na
sli¢an nacin kao prilikom prekida poslovanja u jednom delu
jedinice koja generi$e gotovinu. U smislu knjigovodstvene
evidencije, realokacija gudvila vr$i se prenosom sa postoje-
¢ih Gudvil analitickih ra¢una na nove analiticke racune istog
racuna, u skladu sa izvr§enim izmenama.

OBEZVREDENJE JEDINICE KOJA STVARA
GOTOVINU KOJA SADRZI GUDVIL

Obezvredenje gudvila utvrduje se kada je knjigovodstvena
vrednost jedinice koja generiSe gotovinu veca od njene nado-
knadive vrednosti. Ukoliko je knjigovodstvena vrednost jedi-
nice koja stvara gotovinu niza od njene nadoknadive vredno-
sti, nema obezvredenja te jedinice niti obezvredenja gudvila.

Nadoknadiva vrednost jedinice koja stvara gotovinu je fer
vrednost umanjena za troskove prodaje te jedinice ili upo-
trebna vrednost, u zavisnosti od toga koji od ova dva iznosa je
visi'%. U vezi sa utvrdivanjem nadoknadive vrednosti, situacije
koje mogu da nastanu prikazane su u Tabeli 3.

Tabela 3. Utvrdivanje nadoknadive vrednosti jedinice koja stva-
ra gotovinu

Moguce situacije u vezi
sa jedinicom koja stvara
gotovinu

Utvrdivanje nadoknadive
vrednosti

Jedan od parametara na-

doknadive vrednosti (fer
vrednost umanjena za tros-
kove prodaje ili upotrebna
vrednost) vedi je od knjigo-
vodstvene vrednosti.

Ne postoji umanjenje vred-
nosti jedinice koja stvara
gotovinu, pa nije potrebno
utvrdivati drugu vrednost.

Nije moguce utvrditi fer
vrednost, ali je izvodljivo
utvrdivanje njene nadoknadive
vrednosti.

Upotrebna vrednost jedinice
koja stvara gotovinu pred-
stavlja njenu nadoknadivu
vrednost.

Ne smatra se da je upotrebna
vrednost znacajno visa od fer
vrednosti umanjene za trosko-
ve prodaje.

Fer vrednost umanjena za
troskove prodaje predstavlja
istovremeno nadoknadivu
vrednost.

14 MRS 36, paragraf 18.



Fer vrednost umanjena za troskove prodaje predstavlja
iznos koji se moze dobiti prodajom jedinice koja stvara go-
tovinu (njenih sredstava) u nezavisnoj transakciji izmedu in-
formisanih i voljnih strana'®, umanjena za troskove prodaje
utvrdene prema aktuelnim informacijama.

Upotrebna vrednost predstavlja sadasnju vrednost proce-
njenih buducih tokova gotovine, koji se o¢ekuju od kontinu-
irane upotrebe sredstava koja ¢ine jedinicu koja stvara goto-
vinu i od njihovog otudenja, po isteku korisnog veka trajanja.
Procenjivanje upotrebne vrednosti jedinice koja stvara gotovi-
nu podrazumeva procenjivanje buducih priliva i odliva goto-
vine, nastalih na osnovu kontinuiranog kori$¢enja sredstava
te jedinice i njihovog otudenja, i primenjivanje odgovarajuce
diskontne stope na neto gotovinski tok utvrden za period od
tri do pet godina.

Dinamika testiranja obezvredenja. Godisnje testiranje
na umanjenje vrednosti jedinice koja generise gotovinu, a na
koju je alociran gudvil, mozZe da se sprovede u bilo koje vreme
u toku godine, uz uslov da postoji kontinuitet te dinamike,
odnosno da se godi$nji test po osnovu obezvredenja te jedi-
nice sprovodi istog datuma svake godine. Sve jedinice koje
generi$u gotovinu ne moraju da primenjuju isti datum, ali je
potrebna dosledna primena dinamike za svaku jedinicu koja
generi$e gotovinu na koju je rasporeden gudvil. Takode, jedi-
nica koja generise gotovinu, a na koju je gudvil alociran, uvek
kada postoje indicije da je doslo do umanjenja vrednosti ili
da je doslo do smanjenja prethodno priznatog obezvredenja
te jedinice.

Gubitak od umanjenja vrednosti jedinice koja generise
gotovinu utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti jedinice koja stvara gotovinu i njene nadoknadive
vrednosti, a rasporeduje se, na slede¢i nacin':

¢ najpre se smanjuje knjigovodstvena vrednost gudvila
rasporedenog na jedinicu koja stvara gotovinu,
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¢ zatim se vr$i smanjenje knjigovodstvene vrednosti
drugih sredstava jedinice koja stvara gotovinu, sraz-
merno uce$¢u vrednosti tih sredstava u ukupnoj vred-
nosti jedinice koja stvara gotovinu.

Navedena umanjenja vrednosti se reflektuju na umanjenje
sadasnje vrednosti gudvila i drugih konkretnih sredstava i na
umanjenje pojedinaénih analitickih ra¢una revalorizacionih
rezervi, ukoliko su prethodno bile formirane revalorizacione
rezerve za konkretna sredstva, a ako to nije slu¢aj, umanjenje
predstavlja rashod.

Ukoliko vrednost jedinice koja generi$e gotovinu nije
obezvredena, ne evidentira se umanjenje vrednosti pojedi-
nacnih sredstava koja ¢ine ovu jedinicu, ¢ak i kada je fer
vrednost, umanjena za troskove prodaje pojedina¢nog sred-
stva, niza od knjigovodstvene vrednosti. Postupak umanje-
nja vrednosti gudvila prikazan je u Tabeli 4.

Poreski aspekt obezvredenja gudvila. Obra¢un uma-
njenja vrednosti gudvila nema efekata na odlozena poreska
sredstva, s obzirom na to da ¢lan 10. stav 2. Zakona o porezu
na dobit pravnih lica upucuje da su poreskom amortizacijom
obuhvacena nematerijalna sredstva, osim gudvila, tako da na
osnovu obracuna amortizacije, koji se vrsi za gudvil samo
kod pravnih lica koja primenjuju MSFI za MSP i Pravilnik
za mikro i druga pravna lica, ne nastaju privremene razlike
koje su uzrok odlozenih poreza. Obezvredenje gudvila, kod
pravnih lica koja primenjuju MRS odnosno MSFI, ne priznaje
se kao oporezivi rashod, u skladu sa ¢lanom 22v Zakona o
porezu na dobit pravnih lica, u poreskom periodu u kojem je
obezvredenje ve¢ izvrseno, u poreskom periodu u kojem je
gudvil otuden, odnosno prestao da postoji u evidenciji prav-
nog lica. Ove odredbe, ako se dosledno posmatra ¢lan 22v, se
odnose na pravna lica koja primenjuju “pune” standarde, $to
bi znacilo da se obezvredenje gudvila ne priznaje kao poreski
priznati rashod pravnih lica koja primenjuju MSFI za MSP
i Pravilnik za mikro i druga pravna lica ni nakon njegovog
otudenja, odnosno iskljucenja iz evidencije.

Tabela 4. Obezvredenje gudvila putem jedinice koja generise gotovinu

1.  Identifikovanje jedinice odnosno jedinica koje generi$u gotovinu

Alociranje gudvila na jedinice koje generi$u gotovinu

Utvrdivanje nadoknadive vrednosti jedinica koje stvaraju gotovinu

Poredenje knjigovodstvene sa nadoknadivom vrednos¢u jedinica i utvrdivanje gubitka od obezvredenja

A I

Priznavanje i knjigovodstvena evidencija gubitka od obezvredenja:

¢ vrsi se umanjenje vrednosti gudvila i evidencija rashoda obezvredenja;

¢ preostali iznos obezvredenja alocira se na ostala sredstva;

+ ako se za sredstva jedinice primenjuje metod revalorizacije, pa su tim povodom formirane revalorizacione re-
zerve: smanjuje se vrednost sredstava i vrednost revalorizacionih rezervi, a ako one nisu dovoljne da pokriju
obezvredenje, evidencija se vrsi i na rashodima usled obezvredenja;

+ ako se sredstva vrednuju po nabavnoj vrednosti, smanjuje se vrednost sredstava i evidentira se rashod od obez-

vredenja.

6.  Ako se promene okolnosti na osnovu kojih je vr§ena procena obezvredenja jedinice koja stvara gotovinu, stornira se
priznato obezvredenje pojedina¢nih sredstava, ali ne i obezvredenje gudvila.

15 MRS 36, paragraf 6.
16 Prema paragrafu 104. MRS 36 i prema Odeljku 27. MSFI za MSP.
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Gubitak od umanjenja vrednosti gudvila ne treba da
se stornira u narednom periodu. Naime, kada je gubitak od
umanjenja priznat u jednom periodu, ali u narednom peri-
odu gubitak viSe ne postoji ili je umanjen (npr. povecana je
fer ili upotrebna vrednost sredstva), MRS 36 propisuje ra-
¢unovodstveni postupak storniranja gubitka od umanjenja
vrednosti. Medutim, prema paragrafu 124, MRS 36, takav
postupak se ne primenjuje u slucaju gudvila, $to znaci da se
rashod od obezvredenja gudvila ne moze stornirati.

ZAKLJUCAK

Zahvaljujuéi informacijama koje sadrze, finansijski izve-
$taji su osnova za ocenu imovinskog, finansijskog i prinosnog
polozaja subjekta izvestavanja od strane javnosti koju ¢ine:
potencijalni i aktuelni investitori, davaoci pozajmljenog kapi-
tala (pojedinci i kreditne institucije), regulatorna tela, drzavne
institucije, rejting agencije, finansijski analiticari, investicioni
savetnici, konsultantske agencije, kupci, dobavljaci, zaposleni,
sindikati i javnost u opStem smislu. Dakle, finansijski izvestaji
imaju znacajnu ulogu u alociranju kapitala i efikasnoj upo-
trebi resursa, ohrabrenju investicija, obezbedenju likvidnosti
trzista i stimulisanju kupovine i prodaje hartija od vrednosti.
Da bi finansijski izvestaji odgovorili naznacenim namenama,
potrebno je da informacije koje sadrze budu pouzdane, rele-
vantne, uporedive, razumljive, odnosno da posteno, objek-
tivno i istinito prezentuju imovinski, finanansijski i prinosni
polozaj izvestajnog entiteta, to jest da ih odlikuje fer prezen-
tacija. Gudvil je specifican oblik nematerijalne imovine, koji
se ne moze pribaviti niti otuditi odvojeno od poslovanja, i
nastaje iskljucivo u poslovnoj kombinaciji. Samim tim, nje-
gova vrednost je uslovljena visinom troskova poslovne kom-
binacije i fer vredno$¢u neto imovine ste¢ene u poslovnoj
kombinaciji. Budu¢i da se fer vrednost troskova poslovne
kombinacije, kao i fer vrednost ste¢ene neto imovine utvr-
duju na bazi procene, postoji znacajan rizik pri utvrdivanju
inicijalne vrednosti gudvila, koji se u izvesnoj meri moze
umanjiti obelodanjivanjem informacija o na¢inu utvrdivanja
fer vrednosti navedenih kategorija. U pogledu vrednovanja
gudvila, nakon pocetnog priznavanja u zavisnosti od pri-
mene osnova vrednovanja vrsi se, odnosno ne vrsi, obracun
amortizacije gudvila, a razlicit pristup amortizaciji naknad-
nog vrednovanja ugrozava uporedivost finansijskih izvestaja,
koja predstavlja jednu od bitnijih karakteristika elemenata fi-
nansijskih izvestaja. Razlike u racunovodstvenjnom tretmanu
gudvila, nakon njegovog pocetnog priznavanja, odrazavaju
se kako na finansijsku pozivciju, tako i na rezultat perioda.
Dodatni izvor rizika u vezi sa ra¢unovodstvenim tretmanom
gudvila moze da bude sloZenost postupka obezvredenja gud-
vila posredstvom obezvredenja imovine jedinice koja generise
gotovinu, kao i inicijalna alokacija gudvila na jedinice koje
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generis$u gotovinu. Racunovodstveni tretman obezvredenja
gudvila upucuje na umanjenje rezultata perioda, dok poreski
tretman obezvredenja gudvila podrazumeva da se obezvrede-
nje ne smatra poreskli priznatim rashodom u smislu opore-
zivanja dobiti pravnih lica. Posledica navedene divergencije
je razlika koja ima karakter trajne razlike, $to znaci da ona
nema za posledicu odloZena poreska sredstva, odnosno odlo-
Zene poreske obaveze. Zbog ¢injenice da je ra¢unovodstveni
tretman gudvila, naro¢ito u delu njegovog obezvredenja, po-
vezan sa brojnim procenama, profesionalnim prosudivanjem
odnosno znac¢ajnom dozom subjektiviteta, pouzdanost infor-
macija o gudvilu se unapreduje transparentnos¢u postupaka
vrednovanja gudvila i obelodanjivanjem klju¢nih informacija
u vezi sa izvr§enim procenama.
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IMPLICATIONS OF BALANCE SHEET TREATMENT OF GOODWILL
FOR RELIABILITY OF FINANCIAL STATEMENTS
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Abstract:

The differences in the application of the regulatory framework regarding goodwill, at both global and
national levels, have as a consequence an inadequate presentation of goodwill in financial statements,
causing a decrease in their reliability, or an increase of risks from accepting the information provided
in financial statements. Besides the risks specific for the initial identification and acknowledgment of
goodwill, the depreciation of goodwill due to differences in the accounting policies of the reporting
entities often represents a significant source of decrease in reliability of financial statements. The
paper indicates a balance sheet treatment of goodwill based on the current International Financial
Reporting Standards, primarily on IFRS 3, IAF 36 and IAF 38, as well as on potential risks in respect
of objectivity of the balance sheet, based on which certain business decisions are made, by which the
risk is transferred to the decision-maker’s business.

Keywords:

goodwill,
acknowledgment,
evaluation,
depreciation,

business combination,
cash generating unit.

Racunovodstvo / Accounting




